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RESUMO

O objetivo deste estudo foi avaliar a viabilidade econémica da producéo de linhaga marrom, em trés
anos safra, para a insercao desta na atividade agricola em Dourados-MS. Para isto, foram utilizados
dados primarios de produtividade, obtidos através do experimento conduzido na area experimental da
UFGD com trés genotipos de linhaca marrom: Aguara e Caburé-INTA/argentina e UFSC/Brasil,
cultivados em trés anos safra: 2016/2017, 2017/2018 e 2018/2019. O custo de producéo foi realizado
a partir dos dados obtidos no experimento conforme os custos de producéo de culturas de Inverno da
CONAB. Para avaliagdo da viabilidade do investimento, foi mensurada a taxa minima de atratividade
(TMA), o fluxo de caixa que envolve a produgdo de linhaca, bem como os indicadores econémicos:
taxa interna de retorno - TIR, valor presente liquido-VPL, tempo de retorno e o indice de lucratividade
- IL. Verificou-se que a producdo de linhaga marrom € economicamente viavel ao agricultor e pode
ser uma nova alternativa para compor os sistemas agricolas de Dourados/MS.

PALAVRAS-CHAVE: Indice de lucratividade. Linum usitatissimum L. Agricultura conservacionista.
Taxa interna de retorno.

ABSTRACT

The aim of this study was to evaluate the economic viability of brown linseed production, in three crop
years, for the insertion of this agricultural activity in Dourados-MS. For this, primary productivity data
were obtained through the experiment conducted in the experimental area of UFGD with three brown
flaxseed genotypes: Aguara and Caburé-INTA/Argentina and UFSC/Brazil, grown in three crop years:
2016/2017, 2017/2018 and 2018/2019. The production cost was based on the data obtained in the
experiment according to the production costs of winter crops from CONAB. The minimum
attractiveness rate (TMA), the cash flow that involves the production of flaxseed, as well as the
economic indicators: internal rate of return - IRR, net present value - NPV, time of return and the
profitability index - IL. It was found that the production of brown linseed is economically viable for the
farmer and may be a new alternative to compose the agricultural systems of the region of Dourados /
MS.

KEYWORDS: Profitability index. Linum usitatissimum L. Conservacionist Agriculture. Internal rate of
return.

RESUMEN

El objetivo de este estudio fue evaluar la viabilidad econémica de la produccién de linaza marrén, en
tres afios de cosecha, para su insercion en la actividad agricola en Dourados-MS. Para ello, se
utilizaron datos de productividad primaria, obtenidos a través del experimento realizado en el area
experimental de la UFGD con tres genotipos de linaza marron: Aguard y Caburé-INTA/argentina y
UFSC/Brasil, cultivados en tres afios de cosecha: 2016/2017, 2017/2018 y 2018/2019. El coste de
produccién se realiz6 a partir de los datos obtenidos en el experimento segin los costes de
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produccién de los cultivos de invierno de la CONAB. Para evaluar la viabilidad de la inversion, se
midié la tasa minima de atraccién (TMA), el flujo de caja que implica la produccién de linaza, asi
como los indicadores econdmicos: tasa interna de retorno - TIR, valor actual neto - VAN, tiempo de
retorno y el indice de rentabilidad - IL. Se ha comprobado que la produccién de lino marroqui es
econdmicamente viable para el agricultor y puede ser una nueva alternativa para complementar los
sistemas agricolas de Dourados/MS.

PALABRAS CLAVE: indice de rentabilidad. Linum usitatissimum L. La agricultura de conservacion.
Tasa interna de rendimiento.

1 INTRODUCAO

Com producdo mundial estimada em 2018 de 3,26 milhdes de toneladas e area de producao
de 3,18 milhdes de hectares (FAOSTAT, 2020) a linhaca (Linum usitatissimum L.), cultura milenar de
origem Asiatica, vem ganhando cada vez mais espaco no mercado Europeu e nas Américas (ZUK et
al.,, 2015; PAN et al., 2009) pois, é utilizada desde as fibras até os graos e Oleos essenciais na
indUstrias téxtil, biocombustiveis, biomateriais, tintas, indistria de cosméticos, fabricacdo de racdo
animal (>20% de proteina bruta), componente de polimeros (lignocelulose) e, principalmente, na
alimentacdo humana devido as propriedades nutracéuticas do gréo (lignanas, acidos graxos - dmega
3 e proteinas), que previnem doencas do sistema cardiovascular (PAN et al., 2009; OLIVEIRA et al.,
2012; STANCK et al., 2017; COSMO et al., 2014; ZUK et al., 2015; PEGO et al., 2019).

O Canadéa é o maior produtor e comercializador dos graos e fibras em ambito mundial, com
cerca de 80% da producdo total (FAOSTAT, 2020) jA na América Latina, a Argentina se destaca
como o maior produtor (40 ton ano™) (KIRYLUK; KOSTECKA, 2020). O Brasil apresenta 10 cultivares
registradas no RNC/MAPA, 87 estabelecimentos agropecuérios distribuidos nos estados do RS, PR,
MG, PE e AM, e a cultura vem ganhando espaco nos campos de producgdo da regido sul do pais
(STANCK et al., 2017; KOHN et al., 2020; BOSCO et al., 2020; VELHO; LUCIO, 2021)
especificamente, no Rio Grande do Sul que produz cerca de 1.916 ton ano-1 em uma area de 2.280
hectares (IBGE, 2020).

Por ser uma cultura em expansao no pais, estudos recentes no Centro-Oeste brasileiro tém
mostrado a viabilidade agrondmica do cultivo dessa espécie, especialmente, na regido sul do Mato
Grosso do Sul (CARDUCCI et al.,, 2018; XAVIER et al., 2018). Essa regido apresenta condi¢bes
edafocliméticas favoraveis ao cultivo da linhaca, além de ser uma cultura de facil manejo e baixo
custo de investimento, pode ser uma alternativa de producao para a propriedade familiar e a empresa
rural. Ressalta-se ainda que a diversificacdo da producdo agricola pode trazer beneficios ao
ambiente de producéo, por realizar o controle fitossanitario (rotagdo de culturas) e melhorias na
qualidade do solo, tornando o sistema de produc¢do mais sustentavel (XAVIER et al., 2018; KOHN et
al., 2016; COSMO et al., 2014; STANCK et al., 2017).

Todavia, o cultivo da linhaca no Brasil ainda é empirico devido ao pouco conhecimento e
tecnologia necessaria a producéo da cultura, como ocorre no Canada e Argentina, além da escassez
de informacdes que comprovem viabilidade econdmica, visto que ha grande demanda no mercado
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brasileiro: alimenticio, cosméticos e de nutricdo animal. Para adog¢do de uma nova cultura pelos
produtores de uma determinada regido, alguns aspectos ambientais e econdmicos devem ser
avaliados, como por exemplo, o edafoclima e o retorno financeiro levando em consideracdo ainda o
nivel de rentabilidade da cultura e os seus riscos (COSMO et al., 2014; PEREIRA et al., 2007).

Nesse sentido, a hipotese do trabalho abrange os seguintes pontos: 1- O cultivo da linhaga
marrom é capaz de gerar renda para os produtores no periodo da safrinha no Mato Grosso do Sul. 2-
O investimento para a semeadura da linhaca marrom é economicamente viavel de acordo com as
caracteristicas da regido investigada neste estudo. Sendo assim, este trabalho teve como objetivo
avaliar a viabilidade econémica da produc¢do de linhaga marrom em trés anos safra para a insercao

desta atividade agricola em Dourados-MS.

2. METODOLOGIA
2.1 DESCRICAO DA AREA EXPERIMENTAL

O experimento foi conduzido nos anos de 2017 a 2019 na fazenda experimental da
Universidade Federal da Grande Dourados (UFGD) e tem por coordenadas: geograficas 22° 13' 16" S
e 54° 48 20" W e altitude de 430 metros. O clima da regido segundo Koppen é do tipo Cwa,
mesotérmico Umido, com verfes quentes e invernos secos, temperatura média anual de 26°C e
pluviosidade média anual de 1450 mm. O solo foi classificado como LATOSSOLO VERMELHO
Distroférrico (LVdf) de textura muito argilosa (670, 150 e 181 g kg* de argila areia e silte
respectivamente) e mineralogia caulinitica (Ki: 2,03 e Kr: 1,16) com boa fertilidade (Tabela 1).

A linhaga cultura de inverno foi semeada em abril, com ciclo de 124 dias, utilizou-se trés
cultivares de linhaga marrom: Caburé e Aguara cultivares provenientes do Instituto Nacional de
Tecnologia Agropecudria na Argentina (INTA) e uma cultivar aqui denominada UFSC proveniente da
Universidade Federal de Santa Catarina, Curitibanos, SC. No primeiro ano de instalacdo do
experimento em 2017 foi necesséria a aracdo da &rea total (150 m2) para controle de plantas
espontaneas (arado de disco: disco 28’, agdo 0,35m), além da reposicao de fosforo no solo (12 g m?
formulado [8-20-20]), devido a alta adsorcdo caracteristica dos Latossolos brasileiros. A parcela
experimental continha 1,50m largura x 1,50 m comprimento com 4 linhas de semeadura Uteis e trés

repeticdes por cultivar.

Tabela 1 - Andlise quimica do LATOSSOLO VERMELHO Distroférrico de 0-0,20 m sob cultivo de
linhaca em sistema conservacionista por trés anos safras (2016-2019).

p K P Ca Mg Al H+Al sSB T T \% M M.O P-

Ano .mgdm3. cmolcdm3........ccocee. L %...... dag kg mglL?

2017 6, 293,6 31,27 49, 2,06 005 232 7,7 780 10, 76,9 064 217 30,65
2018 6, 282,33 30,09 7,3 227 0,04 286 10, 10,3 13, 783 039 2,73 22,86
2019 6, 3169 1763 46 184 0,10 154 73 742 88 826 135 252 18,49

Fonte: resultados de pesquisa, elaborado pelos autores.
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Nos anos subsequentes ndo foi realizado fertilizagGes, devido a construcdo da fertilidade do
solo (Tabela 1). O cultivo foi conduzido com praticas conservacionistas: 1- semeadura manual e
direta, 2- espacamento adensado: 0,38 m entre linhas e 0,02 m entre plantas 3- em todos 0s anos
foram adicionados 3,9 Mg ha* de feno de aveia (Avena sativa) sobre a superficie do solo, como fonte
de material organico e protec¢éo contra eroséo (XAVIER et al., 2018). A produtividade foi obtida pela

relagdo do peso dos grios por area cultivada (kg ha') (CARDUCCI et al., 2018).

2.2 INDICADORES ECONOMICOS

Foi calculada a viabilidade econémica de retorno financeiro e risco de investimento para
implantacéo do cultivo da linhaca marrom em sistema conservacionista de manejo em 1 hectare (ha)
durante trés anos safras: 2016-2017; 2017-2018; 2018-2019, como padrao de referéncia (CONAB,
2020).

A produtividade média anual da linhaca foi considerada como 1500 kg por ha' (430; 2867;
355 kg ha't, 2017, 2018 e 2019, respectivamente) considerou-se uma saca comercializada de 60 kg,
totalizando 25 sacas ha'. O valor comercializado da linhaca foi em torno de R$ 85,00 a saca,
conforme informacgéo de produtores da regido Sul do Brasil (MFRURAL, 2020; STANCK et al., 2017).

No fluxo de caixa (Tabela 2) contabilizaram-se os custos referentes a sementes, fertilizantes,
transporte externo e despesa de armazenagem, bem como, o valor do investimento inicial que
engloba: as benfeitorias, instalacdes e implementos necessarios ao inicio da produgéo foi calculado
para 1 hectare. Devido a semelhanc¢a de conducéo da cultura da linhaca com a do trigo foi utilizado
os dados de fertilizantes, transporte e depreciacdo da planilha de custos de producéo - culturas de
inverno - trigo - Laguna Carapa-MS (CONAB, 2020).

Como o estudo aplica-se na hipétese de uma propriedade de agricultura familiar, os custos
de méo-de-obra ndo foram contabilizados deduzindo-se que a for¢a de trabalho seja familiar, bem
como a terra, considerada prépria sem adotar o custo de aquisicao nos calculos.

Os dados coletados referentes as entradas e saidas contabeis, foram tabulados gerando os
calculos financeiros e resultados da viabilidade econémico-financeiras do investimento inicial utilizado
para implantacéo do cultivo de linhaca.

Primeiramente foi necessario definir o tempo para a andlise, que consistiu em quatro
periodos sendo: 0 ano zero como 2016 que ocorreu o investimento e os anos 2017, 2018 e 2019 com
dados da producédo obtidos a partir do experimento, logo apdés realizou-se as projecdes dos dados
estimados baseados no: a) investimento inicial que consistiu em todos os gastos incorridos no
investimento realizado para implantacdo do projeto; b) fluxo de caixa resultante da diferenga entre
receitas e desembolsos (custos e despesas); ¢) Amortizacdo e juros (ASSAF NETO, 2014;
NAKAGAWA, 1993).
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Tabela 2 - Fluxo de caixa do produtor, compreendendo o periodo de trés anos safra.

ANO 0 (2016) 2017 2018 2019
Receita saca 60 kg R$0,00 R$2.125,00 R%$2.125,00 R$2.125,00
Sementes R$0,00 -R$271,80 -R$271,80 -R$271,80
Fertilizantes R$0,00 -R$213,00 R$0,00 R$0,00
Transporte externo R$0,00 -R$39,10 -R$39,10 -R$39,10
Despesas de armazenagem R$0,00 -R$72,13 -R$72,13 -R$72,13
benfeitorias/%iltaa:ggggzﬁmplementos -R$108,72 -R$108,72  -R$108,72
LUCRO LIQUIDO R$0,00 R$1.420,25 R$1.633,25 R$1.633,25
Depreciacéo benf/inst./implementos R$0,00 R$108,72 R$108,72 R$108,72
Investimento benf/Inst./Implementos -R$1.087,20 R$0,00 R$0,00 R$0,00
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL -R$1.087,20 R$1.528,97 R$1.741,97 R%$1.741,97
Amortizacéo e Juros -R$1.087,20 -R$462,10 -R$428,86  -R$395,63
FLUXO DE CAIXA DO PRODUTOR -R$1.087,20 R$1.066,87 R$1.313,11 R$1.346,34

Fonte: Resultados de pesquisa, elaborado pelos autores.

Para construcao do fluxo de caixa do produtor foram utilizados célculos compreendendo um
periodo de quatro anos (Tabela 2), que representa o ano inicial do investimento e trés subsequentes
para amortizacdo do investimento inicial com os dados de produtividade do experimento. A taxa de
depreciagdo pelo método linear foi de 10% sobre o total do investimento inicial, obtendo-se o lucro
liquido. Para o célculo da amortizacao e juros utilizou-se a taxa de 0,375% sendo equivalente a 70%
da taxa Selic + TR, ou seja, a taxa da poupanca no periodo (2017 a 2019).

O periodo de Payback descontado mostra a viabilidade econémica do investimento em
unidade de tempo, ou seja, representa 0 tempo necessario para que o investimento inicial retorne ao
investidor dado seu custo de oportunidade (ASSAF NETO, 2014). O periodo de retorno descontado é
definido como o ndmero de anos necessario para recuperar o investimento dos fluxos de caixa
liquidos descontados, ou seja, o valor do dinheiro no tempo (BRIGHAM; EHRHARDT, 2012).

Para avaliagao da viabilidade do investimento, foi mensurada a taxa minima de atratividade
(TMA). Sendo utilizada para descontar o fluxo de caixa de um projeto ou investimento para que o
analista identifique através das métricas de avaliacdo como: a) valor presente liquido e taxa interna
de retorno, b) se o capital investido sera viavel, esses célculos permitem uma visdo mais realista dos
2000).

Para estimar a TMA, utilizou-se 0 modelo Capital Asset Price Model (CAPM) Ajustado

nameros financeiros (KASSAI et al.,

Hibrido, equacgédo 1, que ajusta o prémio do mercado global ao mercado local usando um pais Beta
gue representa matematicamente a inclinagdo da regressdo entre o mercado local e os indices do
mercado global. Esse ajuste reduz o efeito de volatilidade dos mercados emergentes, que interfere
nos calculos dos componentes beta e premium do mercado do modelo CAPM original (TEIXEIRA et
al., 2017).
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Ke = Rfg + Rc + fBclg x[Bgg x (Rmg - Rfg)]x (1— R*?)
1)

Onde: Ke = custo de capital proprio; Rfg = taxa livre de risco global; Rc = prémio de risco pais; clg =
pais beta; Bgg = beta médio desalavancado de empresas comparaveis cotadas no mercado global;
Rmg = retorno do mercado global; Rz = Coeficiente de determina¢éo da regresséo entre a volatilidade
patrimonial do mercado interno e a variagéo do risco pais.

O valor presente liquido (VPL) foi utilizado como uma técnica de orcamento de capital usada
para determinar o valor presente de pagamentos futuros descontados a uma taxa apropriada. O VPL,
equacdo 2, é a métrica mais utilizada pelos analistas financeiros e gerentes de empresa para
identificar a diferenca entre o valor presente das entradas de caixa liquidas e aquelas associadas ao
projeto e o investimento inicial exigido, com base em uma taxa minima de atratividade para o
investimento. Quando o VPL calculado € positivo ha a indicagcao de que o projeto é viavel na taxa de
desconto aplicada, se resultar num valor negativo o projeto deve ser rejeitado, se for igual a zero é
indiferente a aceitagdo (BRIGHAM; EHRHARDT, 2012).

O célculo do VPL resultou na adi¢édo de todos os fluxos de caixa na data zero, sendo adotada

a seguinte formula:

_ n—1 Fcj VRn _ — n Frj
VPL = Za‘:l (1=t + (1+E)In Inv =0 (=)
(2

Onde: VPL = valor presente liquido; Rj= receitas durante o periodo j; Cj= custos durante o periodo j; i
= taxa de desconto; j= periodo de ocorréncia de Rj e Cj.

Ja a taxa interna de retorno (TIR) € uma métrica relativa que identifica os ganhos obtidos pelo
projeto ao longo do tempo a partir do valor inicial do investimento, com base nos recursos
necessarios para produzir o fluxo de caixa livre para o investidor (NAKAGAWA, 1993).

A formulacéo da TIR é representada supondo-se a atualizacdo de todos os fluxos de caixa

para o momento zero, equagao 3:

1 — FC
o+ 2= (14} =1 (125
3

Onde: lo = Montante do investimento no momento zero (inicio do projeto); It = Montante previsto de
investimento em cada memento subsequente; K = Taxa de rentabilidade anual equivalente periddica
(TIR); FC = Fluxos previstos de entradas de caixa em cada periodo de vida do projeto (beneficios de

caixa).
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O indice de lucratividade (IL) € um método de avaliagdo de projetos de investimento, que
reduz o problema da escala do investimento por meio da divisdo da soma do valor presente dos

fluxos de caixa futuros pelo investimento inicial, equacéo 4.

FCj
—
IL = i=1 (14Kl

Tnw
(4)

Onde: FCj = Fluxo de caixa no periodo j; K = Custo de capital (taxa minima de atratividade); n =
Numero de periodos analisados; Inv = Investimento inicial, que corresponde aos fluxos de caixa na

data zero.

3. RESULTADOS E DISCUSSAO

Para a andlise de uma proposta de investimento, considerou-se que o investidor pode perder
o retorno da aplicagcdo do mesmo capital caso opte por outro tipo de projeto. Sendo assim, é
necessario utilizar o célculo da taxa minima de atratividade (TMA) para auxiliar na tomada de decisao
para se investir ou ndo (Tabela 3), observando a taxa de risco de retorno de todas as possibilidades

do investimento.

Tabela 3 - Indicadores de viabilidade econémica no cultivo de 1 hectare (ha) de linhaca no Estado do
Mato Grosso do Sul.

Indicador Unidade indices
TMA % 9,17
VPL R$ 2.026,61
TIR % 69,42

IL R$ 1,86

PayBack Meses 12

TMA: taxa minima de atratividade; VPL: valor presente liquido; TIR: taxa interna de retorno; IL: indice
de lucratividade. Fonte: Resultados de pesquisa, elaborado pelos autores.

O calculo da TMA resultou em uma taxa anual de 9,17%. O payback descontado para retorno
do investimento foi de 1 ano, adotando a TMA calculada de 9,17%, esse é 0 tempo necessario para
gue o investimento possa dar retorno. Portanto, no primeiro ano de produc¢édo da linhaga o produtor
consegue pagar o investimento inicial e obter lucro. Na perspectiva do célculo do payback o
investimento € viavel, pois o prazo de 1 ano é considerado curto para recuperacdo do capital
investido.

Nessas condi¢des, o valor calculado para o VPL foi de R$ 2.026,61, sendo um valor
significativo maior que zero o que torna o projeto viavel. A TIR calculada resultou num percentual
equivalente a 69,42%, representando um valor bem maior que a TMA de 9,17%, comparando-se as
duas taxas confirma-se a viabilidade do investimento com uma diferenga representativa de 60,25%
entreaTMAeaTIR.
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Ja o indice de lucratividade (IL) resultou em 1,86 e como foi maior que 1, infere-se que o
investimento sera recuperado e remunerado na taxa de juros que mede o custo de capital do projeto.
Tem-se, portanto, que a cada R$ 1,00 investido, o retorno sera de R$ 1,86. Esse célculo permitiu
inferir que a producéo de linhaca é uma alternativa com alto retorno financeiro.

Como a linhaca é uma oleaginosa de inverno, ela pode substituir o cultivo de trigo, aveia,
centeio, cereais tipicos de inverno e o milho safrinha muito utilizado na regido Centro-Oeste do pais.
No entanto, o custo de producéo e a rentabilidade da linhaca em relacdo ao trigo de acordo com os
indices econdmicos como o VPL e o TIR sao superiores aos encontrados por Pereira et al., (2007) e
Richetti e Sousa (2012) ao avaliar a viabilidade econémica do trigo na regido Sul e Centro-Oeste,
porém é dependente do mercado de commodity e da qualidade do gliten para ter elevagdo nos
precos de venda. Entretanto, o cultivo da linhaca pode concorrer com o milho safrinha no estado do
Mato Grosso do Sul (RICHETTI, 2020; SOUZA et al., 2015).

E importante ressaltar que o risco de qualquer projeto financeiro, como uma nova cultura a
ser produzida, aumenta & medida que o retorno se aproxima do final do horizonte de planejamento,
ou seja, quanto mais rapido o investimento retornar, menor serd o risco do projeto (NAKAGAWA,
1993; KASSAI et al., 2000; TEIXEIRA et al., 2017; BRIGHAM; EHRHARDT, 2012), e de acordo com o
indice de lucratividade, este foi préximo a 50% do retorno financeiro.

No caso da implantacédo do cultivo da linhaca, € necessario que o produtor investigue se o
valor que ele ird investir nesse tipo de cultura sera mais atrativo do que se ele investisse 0 mesmo
valor em, por exemplo, uma aplicacdo na poupanca bancéria, considerando o cenario econdmico
mundial. Com relagcdo a TMA, ou seja, a remuneracdo minima que 0 investimento compense
economicamente em detrimento a outra escolha de investimento (KASSAI et al., 2000), os resultados
aqui obtidos foram favoraveis ao investimento na produgdo da linhaga (Tabela 2 e 3).

indices de lucratividade semelhantes aos encontrados nesse trabalho foram observados em
cultivos de linhaca tanto em consoércio com o trigo como isolada em Palampur, india (1,74 a 2,02)
(CHOPRA; BADIYALA, 2016). No Estado do Mato Grosso do Sul, a taxa de retorno do cultivo do trigo
foi de -13,7%, o que significa uma perda de R$0,13 (RICHETTI; SOUZA, 2012). Com relacéo a aveia
produzida no estado, que apresenta o custo de produgdo, em média R$ 780,00 ha' (RICHETTI;
CECCON, 2008) em relagdo a linhaca (= R$ 454,03 hat), ambas com producdo média de 1.500 kg
ha! utilizando baixo input agricola na cultura da linhaga, a mesma apresentou um retorno ao produtor
maior (Tabela 2 e 3) e lucro liquido médio de R$ 1.242,06 ha'. O mesmo ocorre com o milho doce
produzido em Goiés que apresentou um custo de producdo de R$ 1895,25 ha* para produzir 1,9 Mg
ha! devido aos procedimentos de colheita manual e custos com semente, que encareceram o
produto final (VENDRUSCOLO et al., 2018).

Vale ressaltar que a cultura pode ser de duplo propoésito, ou seja, o produtor pode
comercializar os gréos e as fibras (hastes) de acordo com a demanda do mercado (ZUK et al., 2015;
PEGO et al., 2019). Além disso, como a linhaca pode competir com o trigo, por serem cultivados na

mesma safra, o trigo cultivado no Rio Grande do Sul e Parana obtiveram o indice de beneficio-custo
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que se assemelha ao indice de lucratividade muito menor (1,05 — 1,15) (PEREIRA et al., 2007) em
relacéo aos da linhaga produzido em trés safras no Mato Grosso do Sul (IL 1,86).

No caso do milho safrinha, extensivamente cultivado na regido desse estudo, os indices
econOmicos podem ser semelhantes ou superiores visto a alta variacdo tanto de produtividade (21 a
39 sacas ha'l) quanto de preco da saca de 60kg (R$ 20,60 a 38,26) (RICHETTI, 2020;
VENDRUSCOLO et al., 2018) que sempre esta atrelado a variagdo do ddlar e, consequentemente a
escolha de insumos mais acessiveis (SOUZA et al.,, 2015). O que comprova a possibilidade
econdmica do cultivo da linhaca no Mato Grosso do Sul que produz em média 25 sacas ha?
comercializaveis a R$ 80,00 a 85,00 (STANCK et al., 2017) ou ainda na entressafra o preco dos
gréos de linhaga pode chegar a R$138 na saca de 60 kg (MFRURAL, 2020).

Conforme Nakagawa (1993), quando o IL é maior que 1, pode-se dizer que o investimento é
recuperavel de acordo com tempo do payback, e sera remunerado na taxa de juros que mede o custo
de capital do projeto, e gerard um lucro extra, na data presente igual ao VPL (Tabela 2).

Assim, esse modelo de investimento para o cultivo da linhaca em sistema conservacionista
na safrinha em Dourados, MS foi significativamente viavel, sendo de baixo custo a implantagdo com
retorno financeiro sobre o investimento inicial, préximo a 50% do valor investido e produtividade por
hectare significativa, o que pode ser mais uma fonte de renda ao produtor rural além de diversificar a
producdo de culturas da mesma safra, trazendo beneficios ambientais, como as melhorias da
qualidade do solo (XAVIER et al., 2018; CARDUCCI et al., 2018; KOHN et al., 2020; COSMO et al.,
2014).

4. CONCLUSOES

A producgéo de linhaca mostrou-se uma alternativa viavel para geragdo de renda devido ao
seu custo de producdo baixo e retorno financeiro significativamente alto, especialmente para
pequenos produtores. O estudo apresentou o indicador VPL positivo sendo viavel o investimento, a
TIR foi superior ao TMA demonstrando que a remuneracdo do capital investido foi mais atrativa, com
payback de até 1 ano, ja o indice de lucratividade considerou que a cada R$ 1,00 investido o retorno
financeiro serd de R$ 1,86.

Além de economicamente viavel, as condi¢bes edafoclimaticas propicia a introducéo dessa
espécie nos sistemas agricolas na regido no periodo da safrinha em substituicdo ao trigo, aveia e 0
milho safrinha, € como uma nova alternativa de rotacao de cultura com a soja no verao.

Por fim, espera-se que os resultados deste estudo possam auxiliar na orientagdo, apoio e
incentivo aos agricultores no cultivo da linhaca de maneira ambiental e economicamente viaveis, com
possibilidade de retorno econdémico/financeiro a atividade, que é fundamental para manutencédo e
geragdo de emprego e renda no meio rural, além de serem necessarios mais estudos em outras

regifes do pais para validacao de novas areas de producéo.
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