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RESUMO

A presente pesquisa teve como objectivo, identificar os Determinantes da Performance do Sector
Bancéario que podem afectar o desempenho econdmico e financeiro dos bancos em Angola no
periodo de 2012 a 2020. Assim, a amostra esta constituida por 20 bancos, sendo 159 observacdes
no total analisado. Para o presente estudo recorreu-se aos dados secundarios e pesquisa do tipo
qualitativa e quantitativa, ambos os métodos foram usados para fazer face a recolha e analise dos
relatérios técnicos e conta de cada banco que compde o estudo, e 0 seu tratamento estatistico por
meio de softwares SPSS-26 e STATA - 64 para andlise e tratamento dos dados em painel no periodo
de 2012 a 2020. Analisou-se o coeficiente de correlacdo de Pearson e abordagem analitica de
regressao linear multipla. Os resultados obtidos revelam que a adequag¢éo do capital e a dimenséo do
banco tém efeitos positivos significativos no desempenho financeiro dos bancos comerciais
Angolanos, seguidamente no Retorno sobre o activo total (ROA) e Margem financeira liquida (MFL).

PALAVRAS-CHAVE: Bancos Comerciais. Desempenho Financeiro. Sistema Financeiro.

ABSTRACT

This research aimed to identify the Performance Determinants of the Banking Sector that may affect
the economic and financial performance of banks in Angola in the period from 2012 to 2020. Thus, the
sample is recognized by 20 banks, with 159 observations in total. For the present study, secondary
data and qualitative and quantitative research were used, both methods were used to carry out the
collection and analysis of the technical report and account of each bank that makes up the study, and
its statistical treatment. Using SPSS-26 and STATA-64 software for analysis and treatment of panel
data from 2012 to 2020. Pearson's collaborative coordinator and analytical approach of multiple linear
regression were analyzed. The results obtained showed that the improvement in capital and the size
of the bank have significant positive effects on the financial performance of Angolan commercial
banks, then on Return on Assets total (ROA) and Net Interest Income (MFL).

KEYWORDS: Commercial Banks. Financial Performance. Financial System.

RESUMEN

El objetivo de esta investigacion es identificar los determinantes del Desempefio del Sector Bancario
gue pueden afectar el desempefio econémico y financiero dos bancos en Angola en el periodo de
2012 a 2020. Asi, la muestra esta compuesta por 20 bancos, con 159 observaciones no total
analizadas. Para el presente estudio se utilizaron los datos secundarios y cualitativos y cuantitativos
de la investigacién, ambos métodos utilizados para afrontar la recoleccién y analisis de los informes
técnicos y contables de cada banco que comprendié el estudio, y su tratamiento estadistico mediante
el uso del SPSS-26. y STATA - 64 software para analizar y tratar dos datos en el periodo de 2012 a
2020. Analisou-se o coeficiente de correlacién de Pearson y enfoque analitico de regresién lineal
multiple. Los resultados obtenidos revelan que la suficiencia de capital y el tamafio del banco tienen
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efectos positivos significativos en el desempefio financiero dos bancos comerciales angolefios,
seguidos por el Retorno sobre Activos totales (ROA) y el Margen Financiero Liquido (MFL).

PALABRAS CLAVE: Bancos Comerciales. Disefio Financiero. Sistema de Finanzas.

1. INTRODUCAO

A rentabilidade bancéria e a constancia entre as instituicdes financeiras tornaram-se cada vez
mais importantes nos circulos regulatérios e de supervisdo bancéria, de acordo com pesquisas
previas (Adelopo et al., 2018; Batten; Vo, 2019; Chen et al, 2018). Todavia, pesquisa da mesma
natureza, a descrever (Adusei, 2015; Caprio; Klingebiel, 2003; Demirgii¢c-Kunt; Huizinga, 1999),
suportou a importancia da rendibilidade dos bancos na previsdo de dificuldades financeiras e de
crises bancarias. Por outras palavras, € necessaria a investigacéo dos determinantes da perfromance
entre os bancos comerciais, em termos de competitividade, estabilidade global, eficacia e eficiéncia
dos bancos (Adelopo et al., 2018; Al-Harbi, 2019; Capraru; lhnatov, 2015; Dietrich; Wanzenried, 2014;
El-Chaarani, 2019; Menicucci; Paolucci).

O presente trabalho de investigacdo, subordinado ao tema: Os Determinantes da
Performance do Sector Bancéario: Um estudo empirico no contexto Angolano, entre 2012 e 2020,
tendo como objetivo geral, identificar os Determinantes da Performance do Sector Bancério que
podem afectar o desempenho econdémico e financeiro dos bancos Angolanos no periodo entre 2012 e
2020.

Assim, foram definidos os seguintes objectivos especificos: (1) Fundamentar teérico e
metodologicamente os determinantes da performance do sector bancario, por intermédio de artigos
cientificos, revistas académicas, livros, relatérios e outros meios adequados para a realizacdo da
presente pesquisa bibliogréafica; (2) Caracterizar os bancos em estudo; (3) Descrever o efeito da
adequacao de capital sobre o desempenho financeiro dos bancos em Angola; (4) Avaliar a influéncia
da qualidade dos activos no desempenho financeiro dos bancos em Angola; (5) Analisar a influéncia
da eficiéncia da gestdo sobre o desempenho financeiro dos bancos em Angola; (6) Analisar a
influéncia da Gestdo de Liquidez sobre o desempenho financeiro dos bancos em Angola; (7) Discutir
os resultados alcancados.

Essa pesquisa justifica-se, pois busca demonstrar os Determinantes da Performance do
Sector Bancario: Um estudo empirico no contexto Angolano, entre 2012 e 2020, de maneira a manter
os administradores e gestores dos bancos em alerta no quesito da dindmica financeira e sobre tudo
na arquitectura das suas estratégias. Permitindo a elaboracdo de diagndsticos, para o bom
aperfeicoamento na tomada de decisfe e o crescimento dos Bancos de modo geral.

Por um lado, justifica-se pelo facto de demonstrar a sociedade a importancia em conhecer a
situacdo financeira dos Bancos Angolanos em abordagem, por meios de algumas variaveis usadas e

aprovada cientificamente para se fazer o estudo das Determinantes da performance dos Bancos.
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Por outro lado, elucidar e contribuir no avanco da literatura no sector académico, de forma a
criar bases sdlidas para uma investigacdo coesa, sobretudo no contexto angolano onde temas em
abordagens sao irrisérios.

Para a referida pesquisa, o problema que se levanta é: Quais sé@o os factores especificos dos
bancos que podem afectar o desempenho econémico e financeiro dos bancos em Angola no periodo
de 2012 a 20207

Segundo Penney (2017), desde finais de 2014, Angola vive uma profunda crise financeira e

a

economica devido a quebra para metade nas receitas da exportagdo de petrdleo. Angola tinha em
circulacdo, em agosto, 451.023 milhdes de kwanzas (equivalente a 2.313 milhdes de euros) em notas
e moedas, o valor mais alto em mais de meio ano, segundo dados do banco central Angolano.

Desde janeiro, quando o ddlar atingiu valores maximos do ano de 2014, o BNA chegou a
retirar de circulacdo mais de 78.100 milhdes de kwanzas (400 milhdes de euros), até final de junho,
numa estratégia de valorizacdo da moeda nacional.

O chefe da missdo do Fundo Monetario Internacional (FMI) para Angola, Ricardo Velloso,
admitiu recentemente que a retirada de circulacdo de moeda nacional é uma medida positiva, pelas
repercussdes no corte nas taxas de cambio no mercado paralelo, que permanecem em mais do dobro
do valor oficial.

"E uma medida muito importante, que ajuda no controlo da inflacdo e ajuda a reduzir o
diferencial entre a taxa de cambio do mercado de rua e a taxa oficial”, destacou o chefe da misséo do
FMI, questionado pela Lusa.

Angola vive desde finais de 2014 uma profunda crise financeira e econdmica decorrente da
guebra para metade nas receitas com a exportacéo de petroleo, tendo desvalorizado o kwanza, face
ao dolar, em 23,4% em 2015 e mais 18,4% ainda no primeiro semestre de 2016.

A taxa de cambio oficial cifra-se atualmente em cerca de 166 kwanzas (90 céntimos de euro)
por cada délar, quando antes do inicio da crise das receitas do petroleo, ainda em 2014, era de 100
kwanzas.

Para as organizacbes se manterem consistentes e robustas no mercado o0s gestores
precisam de auxilio no que tange a leitura dos indicadores que nela advem (demonstracdes
financeiras). “Numa qualquer organizacdo, publica ou privada, o pensamento de um financeiro
traduz-se numa tentativa constante de equilibrar as entradas e as saidas de dinheiro, as receitas e as
despesa, 0s pagamentos e os recebimentos” (Guerreiro, 2016, p. 20).

A presente pesquisa estd estruturada por etapas e esta descrita da seguinte forma:
introducdo ao tema, caracterizacdo do problema de investigacdo, principais objectivos a serem
alcancados ao longo do estudo, e as questdes de investigacdo. Na seccdo seguinte abordou-se sobre
a revisdo da literatura onde se fez o enquadramento sobre o sistema financeiro de forma geral, e
consuma-se a contextualizacdo e caracterizagdo do sistema financeiro Angolano e da banca em
particular. E por outra, perpetra-se o desenvolvimento do estudo empirico, explicitando a metodologia,

métodos e técnicas a serem usado para responder ao problema de investigacdo ou para testar as
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hipéteses apresentadas. E por ultimo fez-se a andlise e discussdo dos resultados obtidos na

investigacdo por meio de testes estatisticos realizados.

2. REFERECIAL TEORICO

O sistema financeiro é o ponto de partida de andlise para a identificar alguns factores
especificos do desempenho dos bancos em Angola no periodo de 2012 a 2020. Assim, o presente

capitulo faz um breve retracto do sistema financeiro.
2.1 Introducgéo ao Sistema Financeiro

Qualquer economia em desenvolvimento ou em via de desenvolvimento assenta num sistema
financeiro capaz de agrupar os agentes econémicos de modo a solidificar a economia local, neste
marasmo, o sistema bancario surge como o principal interveniente do sistema financeiro contribuindo
com maior concentracdo de participantes dos aforradores e investidores. Denomina-se Sistema
Financeiro um grupo de instituicdes que se dedicam ao trabalho de favorecer condi¢es satisfatorias
para a manutencdo de um fluxo de recursos entre poupadores e investidores (Assfaw, 2018;
Menicucci; Paolucci, 2016; Caiado, 2015; Rodrigues, 2012; Peres, 2011).

A teoria econdmica tradicional descreve os recursos basicos para uma empresa operar em
termos de terra classica, trabalho e outros activos econdmicos (Sullivan, 2000). No entanto, na era da
economia do conhecimento, as organizacBes em todo o mundo reconheceram que 0S recursos
intangiveis de uma empresa sao mais propensos a contribuir para a empresa atingir e sustentar um
desempenho superior (Eisenhardt; Schoonhoven, 1996).

O sector bancério é o principal orgao responsavel pelo funcionamento do sistema financeiro
“e@ um facto que o sector financeiro desempenha uma missdo essencial e imprescindivel no
funcionamento da economia de qualquer pais”. Ndo seria exequivel nem possivel os agentes
econdmicos efectuar transacgfes entre si sem a interven¢do do sector financeiro” (Caiado, 2015, p.
.50).

Ao mobilizar os fundos dos aforradores, canalizando-os para o0 sector produtivo, 0 sistema
financeiro possibilita a transferéncia de recursos econémicos no tempo e no espaco, além-fronteiras e
entre sectores, facilitando também por esta via a gestdo de riscos através da diversificacdo
(Rodrigues, 2012).

O sistema financeiro € um conjunto de instituicGes e processos através dos quais a poupanca

dos agentes excedentarios séo transferidos para os agentes deficitarios (Francisco, 2017).
2.2 O Papel do Sistema Financeiro

Os autores Soares et al., (2018) afirmam que o sistema financeiro € composto por cinco
elementos principais que desempenham um papel fundamental nas nossas economias: a moeda, 0s

instrumentos financeiros, os mercados financeiros, as instituicbes e as autoridades de supervisdo
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(bancos centrais e outros reguladores). Identificar cada um destes elementos e o respectivo papel é
fundamental para perceber o funcionamento do sistema financeiro e as fun¢fes que desempenha nas
nossas economias.

A moeda é fundamental como meio de pagamento e de reservas de valor.

Os instrumentos financeiros servem para canalizar recurso dos agentes que tém recursos
disponiveis (como a poupanca) para aqueles que necessitam de recurso para investir.

Servem ainda para transferir o risco para os agentes com melhores capacidades para o gerir
obrigacgOes, accdes e apolices de seguros sdo exemplos de instrumentos financeiros.

Os mercados financeiros permitem a compra e venda dos instrumentos financeiros de forma
rapida e com baixo custo, 0 que 0s torna interessantes para 0s agentes econoémicos.

As instituicbes financeiras fornecem um leque variado de servigos, incluindo acesso aos
mercados e disponibilizacdo de informacdo sobre a qualidade dos devedores. Os bancos, as
seguradoras e sociedades financeiras sdo exemplos de instituicdes financeiras.

As autoridades de supervisao, em particular os bancos centrais, tém um papel determinante

na monotorizacao e estabilizacdo do sistema.
2.3 Regulagéo do Sistema Financeiro

O funcionamento eficiéncia do sistema financeiro exige que exista confianga por parte dos
agentes nas instituicdes e nos mercados financeiros. Muitas das crises financeiras verificadas ao
longo dos séculos tiveram na sua génese problemas de confianga no sistema. Por isso, desde
sempre, um dos elementos essenciais para o bom funcionamento dos mercados foi a existéncias de
uma regulacgéo financeira adequado e eficiente Soares et al., (2018).

Ao longo dos tempos foram sendo criados reguladores financeiros, como os bancos centrais
ou as comissdes de supervisdo dos mercados financeiros, que existem hoje na generalidade dos
paises onde existem mercados financeiros desenvolvidos (Rodrigues, 2012, p. 63). Como afirma o

Rodrigues (2012) é habito distinguir dois tipos de sistema financeiros:

1. Os que assentam no sistema bancario;

2. Os sistemas mais dependentes dos mercados de capitais.

Podem ainda identificar — se trés segmentos, outrora bem distintos:

1. O bancario (aceita depésitos e concede empréstimos);
2. O segurador (garante um pagamento em caso de ocorréncia de contingéncias);

3. O financeiro (permite o acesso directo ao mercado)
2.4 Evolucéo do Sistema Financeiro Angolano

Segundo Peres (2011) a data de 21 de agosto de 1865 a abertura da primeira sucursal do

Banco Nacional Ultramarino (BNU), em Luanda, e as suas notas passaram a constituir a moeda
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oficial. Pode se afirmar que este facto marca a inauguracao do sistema bancario em Angola, na época
colonial de Portugal.

Sessenta e um anos depois encerrava 0 BNU por situa¢des politicas, no mesmo ano isto em
1926 deu-se a inauguragdo do Banco Nacional de Angola, sociedade andnima de responsabilidade
limitada, constituida por escritura publica de 8 de setembro do referido ano ao abrigo do Decreto n°®
12131 de agosto de 19261 com sede em Lisboa Peres (2011).

De acordo com Peres (2011), a independéncia de Angola em 1975 e o periodo de guerra civil
de mais de 30 anos, contribuiram para que o sistema financeiro Angolano passasse por trés etapas.
A primeira etapa que compreende o periodo de 1976 a 1997, foi caracterizada pelo confisco do
Banco de Angola e criagdo do BNA a 10 de novembro de 1976, assumindo as fun¢gfes de banco
central, emissor e comercial.

A segunda etapa (1998 a 2000) marca o inicio das reformas econdmicas, onde foram
definidas as estratégias que tivessem em linha de conta o exercicio da actividade, supervisdo e
saneamento das instituicdes bancarias. A terceira etapa que compreende o periodo iniciado em 2000,
foram registados avancos significativos comparaveis aos niveis internacionais. Foi neste momento em
que foi instituido o sistema de pagamentos de Angola, com o objectivo de supervisionar e regular as
transaccoes do sector bancério Angolano fazendo.

De acordo com Francisco (2017, p. 19), “em 2005, destaca-se as seguintes leis: Lei n° 5/05,
de 9 de julho2, a Lei do Sistema de Pagamento de Angola, em conjunto com diplomas
regulamentares publicados pelo BNA, para implementacdo do Sistema de Pagamentos em tempo
Real (SPTR), que tornou possiveis servicos de transferéncia de fundos em tempo real’.

Para Peres (2011), “O Banco Nacional de Angola, no seu cerne, tem a funcdo de banco
central, que é de assegurar a preservacdo do valor da moeda nacional, participar na definicdo das
politicas monetarias financeira e cambial, e como banco emissor investido no direito exclusivo de

emissdo de notas e moedas metalicas, as quais tém curso legal e poder liberatorio” (p. 42).
2.5 Modelo do Sistema Financeiro Angolano

Quando se retracta de modelo, temos a nocdo de um determinado prot6tipo de um objecto,
no mesmo diapasao, todo e qualquer sistema financeiro tem érgdos que regulam o seu mercado
aplicando as leis normas e principios que norteiam a sua actividade, logo o mercado Angolano nao
fica de fora nesta esfera juridica. Lei das Instituicbes Financeiras (Lei n°® 13/05 de 30 de setembro?) a
presente lei regula o processo de estabelecimento, o exercicio de actividade, a supervisao e o
saneamento das instituicdes financeiras (Dias, 2011).

A origem da regulacdo financeira deve-se a constatacdo de que ndo existem mercados
perfeitos e que as falhas de mercado sdo inevitaveis. Em Economia, a nogdo de falha de mercado

decorre da possibilidade de verificacdo de desvios em relagdo ao equilibrio que seria alcancado na

1 Lei n°® 13/05, de 30 de setembro, enquadra as instituicdes financeiras em dois tipos: as instituigbes bancarias,
gue sdo os bancos em geral, e as instituicdes financeiras ndo bancarias.
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presenca de um mercado perfeitamente competitivo. Assim, uma falha de mercado impede que o
mercado produza bens e servigcos em condi¢des eficientes e ao minimo custo.

No sistema financeiro, as falhas de mercado tendem a afectar a eficiéncia dos mercados, a
solidez do sistema e a equidade entre participantes nas trocas. Portanto, a regulacéo justifica-se pela
necessidade de reprimir a ocorréncia ou minimizar os efeitos de falhas de mercado. Esta subjacente &
decisdo de regulacdo e supervisao a suposicao de que os custos gerados por essa intervencao sao
menos gravosos que 0s custos que seriam originados pela (Dias, 2012) plena manifestacdo dessas
falhas de mercado.

De acordo a Capitais (2023), a regulacdo tem como fontes fundamentais as leis e as
instituicdes de regulacédo, a quem ndo s6 compete a vigilancia do acatamento daquelas leis como,
ainda, a emissdo de normas e a fiscalizacdo dos mercados. Em Angola, sdo entidades reguladoras
do sistema financeiro o Banco Nacional de Angola (BNA), a Comissao do Mercado de Capitais (CMC)
e a Agéncia Angolana de Regulacdo e Supervisdo de Seguros (ARSEG), cada uma dotada de
autonomia e independéncia, quer em termos financeiros e patrimoniais, quer em termos de gestédo e
administracao.

Estes oOrgdos de regulacdo e supervisdo quando aplicadas as leis para manter a
transparéncia possibilita com que haja um mercado financeiro transparente e capaz de dar resposta

aos agentes econdmicos que nele actuam.

Lei das Instituigdes Financeiras = Lei n® 13505, 30 de setembro

Banco MNacional do Angola (BRA) ARSEG ChAC
IrstituigSas Inst. ligadas &
Firarcesirsss n,n_,.","'(., oradito Inst ligasdeas & Inst. ligadas
Bancanas activiclaca Ao rmasrcacdo
SOQUrAadora & de capiiais
1 pravidancia e
social invastimantos
Instituigdes finBnNceiras
bancdirias | ]
InstituicHles financeiras nllo bancérias

Figura 1- Estrutura do sistema financeiro Angolano
2.6 Principais Indicadores do Sistema Financeiro Angolano

Mormente para o sistema financeiro os racios ou indicadores sdo de tamanha conveniéncia
no ponto de vista estratégico e politico, permite os 6rgaos de supervisao colher opinides de acordo o
relatdrio técnico e conta, dando respaldo aos gestores para a tomada de decis6es tendo em atencgdo
os indicadores que sustenta a sua economia.
Assim sendo, Francisco (2017) afirma que os principais indicadores do sistema financeiro
Angolano sao:
v" Produto Interno Bruto (PIB);
v" Retorno sobre o Activo Total (ROA);
v" Retorno sobre o Capital Proprio (ROE); e
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v' Ré&cio de liquidez.
2.7 Estado da Arte

Ao pesquisar sobre os determinantes da performance do sector bancario é indispensavel
fazer o enquadramento conceitual da performance, pelo facto dela oferecer uma visao criteriosa no
ponto de vista avaliativo para a melhoria dos bancos em estudo, de modo a se chegar a uma tomada
de decisdo mais acertada. Assim, os determinantes da performance dos bancos permanecem
guestionaveis entre os investigadores. Varios estudos foram realizados para pesquisar causas que
influénciam a lucratividade da empresa. Essas causas internas especificas da empresa incluem
tamanho, gestdo do capital de giro, idade da empresa e alavancagem (Khan et al., 2018; Grau &
Reig, 2021; Pervan et al. , 2019; Dalci, 2018; Nguyen & Nguyen, 2020).

O exame empirico de multiplos factores que teoricamente se relacionam com a rentabilidade
foi afectado em estudos anteriores. Isto ambrage alavancagem financeira (Grau e Reig, 2021);
tamanho (Miji¢ et al. , 2018; retorno sobre o ativo total (Afrifa & Tingbani, 2018); lucro operacional
liquido (Menicucci, 2018); indice de rotatividade de recebiveis, indice de liquidez e retorno sobre
activo total (Singhania & Mehta, 2017); retorno sobre o ativo total (Kasozi, 2017); indice de
endividamento e alavancagem financeira (Acikgoz, 2021); retorno sobre o capital investido e retorno
sobre ativos (ROA) (Jakpar et al., 2017); indice de patriménio liquido (Herciu & Ogrean, 2018);
participacdo de mercado (Blazkova; Dvoulety, 2019); Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) (De
Simone et al.,2020 ); e indice de activo circulante (Bayaraa, 2017).

Os indicadores financeiros em referéncia foram examinados em diferentes paises por estudos
precedentes. Grau e Reig (2021) focado na Europa; Dimitropoulos (2018) na Grécia; Dimitri¢ et
al., (2019) na Espanha; Batool e Sahi (2019) No Reino Unido; Weidman et al. (2019) nos Estados
Unidos; Dalci (2018) na China; Kaluarachchi (2021) no Sri Lanca; (Khan, et al.,, 2018) na
Austrélia; Kaluarachchi (2021) no Japdo; Nanda e Panda (2018) na india; e Miji¢ et al., (2018) na
Sérvia; no Kenya (Ongore; Kusa, 2013). Esses estudos se concentraram no exame dos

determinantes da lucratividade, seja por meio de abordagem descritiva ou empirica.

2.7.1 Tamanho do banco

Uma das variaveis usadas que representa a lucratividade das instituicbes monetarias, bancos
em concreto é o tamanho do banco, e esta premissa é apoiada em estudos anteriores, incluindo
(Adelopo et al., 2018; Al-Homaidi et al., 2019; Ali; Puah 2019; Menicucci; Paolucci 2016; Zolkifli et
al., 2019). De acordo com pesquisas feitas desta natureza, os bancos de maior dimensdo podem
aproveitar beneficios como economias de escala que levam a uma reducdo de custos (Bolarinwa et
al., 2019; Bourke, 1989; Sahyouni et al., 2018).

De forma geral, o tamanho do banco é reiteradamente utilizado para medir economias de
escala ou outras no setor bancéario (Chen et al., 2018). Especificamente, os bancos de grande

dimenséo podem tirar partido de economias de escala com custos exiguo ou economias de ambito
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com diversificacdo de produtos/empréstimos, permitindo um acesso ao mercado que nao é possivel
entre bancos de pequena dimenséo (Kosmidou, 2008).

Para Sufian & Chong (2008), o tamanho do banco pode influenciar positivamente a sua
rentabilidade na presenca de economias de escala significativas e nos casos em que a diversificacéo
leva a um risco mais elevado, o que frutificaria um efeito negativo. Certos autores afirmam que o
tamanho dos bancos é acrescido através da entrada de novos mercados ou do desenvolvimento de
novas agéncias, incorrendo em custos operacionais adicionais ao longo do caminho e corroendo os
seus lucros (Dietrich; Wanzenried, 2014).

A relacdo existente entre o tamanho para com a rentabilidade tem sido, reiteradamente,
perquirida por trabalhos prévios e as perspicuidades mostram que o tamanho tem um papel como
determinante da rentabilidade do banco, com alguns deles apoiando uma relacéo positiva tamanho
do banco-desempenho do banco (Adelopo et al., 2018; Ali; Puah, 2019 ; Almaqtari et
al., 2019 ; Bolarinwa et al., 2019; Menicucci; Paolucci, 2016 ; Pervan; Pelivan, 2015 ; Sahyouni et
al., 2018 ; Zolkifli et al., 2019).

Enquanto isso, outras pesquisas empiricas mostraram uma relacdo negativa entre as duas
variaveis, incluindo (Batten; Vo, 2019; Francis 2013; Menicucci; Paolucci 2016; Supiyadi et al.,
2019). Para outros estudos como (Altaee et al., 2013; Athanasoglou et al.,, 2008; Boateng 2018;
Yameen et al., 2019) ndo aludiram nenhuma relag&o significativa. No geral, a literatura revela que o
tamanho do banco e a sua rentabilidade necessitam de mais exames para se chegar a uma
afirmacado conclusiva. Com base nas conclusdes anteriores, este estudo propde uma relacéo positiva
entre tamanho do banco e desempenho do banco.

Hi: O tamanho dos bancos é estatisticamente significativo e tem impacto positivo no desempenho

econdmico e financeiro dos bancos em Angola.

2.7.2 Qualidade dos activos

A qualidade dos empréstimos bancérios reslumbra através da qualidade dos ativos e, como
tal, este dltimo é considerado um factor interno que pode influenciar a liquidez dos bancos (El-
Chaarani, 2019). Além disso, a relacdo entre liquidez e qualidade dos ativos é escrutinada na
pesquisa feita pelo Growe et al., (2014), onde mostraram que a ma qualidade dos empréstimos
provém da ma qualidade dos activos, 0 que, por sua vez, leva a um baixo nivel de liquidez. No
mesmo diapasédo de estudo, a ma qualidade dos empréstimos resulta em problemas de eficiéncia.

Como resultado, a liquidez dos bancos diminuira e o sistema bancario entrara em
decadéncia. Nesta linha de pensamento, os bancos capitalizados tém melhor liquidez no longo prazo,
enquanto aqueles com melhor qualidade de ativos sdo mais capazes de gerir a sua liquidez no curto
prazo, afirma (Cucinelli, 2013). Os resultados empiricos ilustram a necessidade de examinar
pormenorizadamente a qualidade dos ativos nos paises em desenvolvimento (Al-Homaidi et
al., 2018). Além disso, (Al-Homaidi et al., 2018). No presente estudo, propde-se testar uma relacao

positiva entre qualidade dos ativos e desempenho do banco.

RECIMA21 - Ciéncias Exatas e da Terra, Sociais, da Salde, Humanas e Engenharia/Tecnologia


https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0002
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0009
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0010
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0021
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0052
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0059
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0061
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0070
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0015
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0037
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0052
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0066
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0011
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0013
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0020
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0069
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0036
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0041
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0029
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0006
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/ijfe.2485#ijfe2485-bib-0006

v.4,n.9, 2023

A A RECIMA21 - REVISTA CIENTIFICA MULTIDISCIPLINAR
RECIMAZ ISSN 2675-6218
OS DETERMINANTES DA PERFORMANCE DO SECTOR BANCARIO: UM ESTUDO EMPIRICO NO
CONTEXTO ANGOLANO, ENTRE 2012 - 2020

Adéao Miguel Sebastido
Hz: A qualidade dos activos tem significancia estatistica e influéncia positiva no desempenho

econdmico e financeiro dos bancos em Angola.

2.7.3 Gestéo de Liquidez

Para o segmento bancario, a liquidez e a sua importancia sédo incontestaveis, uma vez que a
funcédo principal dos bancos é criar liquidez nos activos e passivos do balanco. Segundo Batten & Vo,
(2019), a liquidez dos bancos, é suscetivel a diferentes fatores, incluindo fatores especificos do
banco, fatores macroeconémicos e fatores regulatérios. Relacionada com esta variavel esta a crise
das hipotecas subprime nos Estados Unidos que ocorreu em agosto de 2007 e ameagou a economia
dos EUA, levando a uma recessao e impactando o sistema financeiro a nivel global. Isto também
acarrectou desafios de desenvolvimento inconcusso a curto e longo prazo para a inddstria bancaria
mundial.

Por causa da crise, os bancos e outras instituicdes financeiras monetaria tém sido cautelosos
em conceder empréstimos a outros bancos, especialmente aqueles que néo tém liquidez apods a crise
(Chen et al., 2018).

As instituicbes bancérias dependem do mercado monetario de curto prazo ou compram
mercados de fundos que estao expostos a problemas de liquidez e isto pode ser exemplificado pelo
Northern Rock. A liquidez bancéria € uma tematica chave a ser examinado em termos da sua relagéo
directa e indirecta com a performance dos bancos. Mais importante ainda, a liquidez e a solvéncia do
banco tém uma influéncia direta na qualidade da sua carteira. Os analistas financeiros sédo cuidadosos
ao analisar a qualidade da gestdo de carteira bancédria com base na arrecadacdo e no
provisionamento de perdas com empréstimos (Choon et al., 2013).

Na execuc¢do, a liquidez dos bancos comerciais tem uma importancia crucial, tal como
acontece com uma maior liquidez, e a performance dos bancos € tal que incentiva a confianca do
publico e a solidez dos bancos (Lee et al., 2013). Além disso, de acordo com o Comité de Basileia, a
criacdo de liquidez entre os bancos é importante, sendo o racio de cobertura de liquidez (LCR) o
principal elemento na reforma resiliente sector bancario. A liquidez do banco pode ser aprazada
através de factores especificos do banco (Zolkifli et al., 2019).

O risco de liquidez é medido através do racio entre o total de empréstimos e o total de activos
e refere-se ao risco de ndo ter dinheiro ou capacidade de endividamento para fazer face a
levantamentos de depdsitos ou novas solicitacdes de empréstimos, forcando os bancos a contrair
empréstimos de fundos de emergéncia a um custo consideravel. Portanto, um aumento na proporcao
de fundos investidos em dinheiro ou equivalente a dinheiro levara a diminui¢cdo da liquidez bancaria
(Chowdhury; Rasid, 2015).

Hs:A gestéo de liquidez dos bancos tem efeito significativo sobre o desempenho dos bancos em
Angola.
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2.7.4 Eficiencia de Gestao

E a capacidade da gestdo de utilizar os seus recursos de forma eficiente, intensificacdo de
receitas, diminui¢cdo de custos operacionais que podem ser medidos por diferentes rela¢des ou racios
financeiros (Assfaw, 2018). Este indicador também serve para medir se o banco estd com a falta ou
excesso de pessoa, doutra forma serve de base para alertar se a gestdo do banco esta a ser tratada
de modo racional ou irracional em termos de recursos seja capital intelectual, material, financeiro e ou
técnico.

As caracteristicas inerentes a actividade bancaria levam a que o sector no seu todo exija
especial atencdo a varios niveis, justificando uma monitorizacdo constante relativamente ao
desempenho econdmico-financeiro dos bancos e uma procura continua da eficiéncia nos seus
processos produtivos. Neste ambito, Akhavein, Berger, & Humphrey (1997) destacam a importancia
da andlise de eficiéncia no sector bancario na medida em que permite: i) servir de suporte a tomada
de decisbes, através da avaliacdo dos efeitos provocados por diversos factores, tais como a
desregulacdo, fus@es, eficiéncia de mercado, entre outros; ii) a realizacdo de comparagdes entre
bancos relativamente aos resultados de eficiéncia obtidos mediante a aplicacdo de diferentes
metodologias; iii) melhorar a performance de gestéo através da identificagdo das melhores e piores
praticas associadas a diferentes niveis de eficiéncia.

N&o obstante os desenvolvimentos metodolégicos verificados na analise da eficiéncia
bancéria, segundo Chortareas, et al., (2012, p. 150), afirmam que “os resultados empiricos realizados
nesta area sdo escassos e inconclusivos, principalmente devido as constantes alteracdes verificadas,
as quais derivam da turbuléncia financeira e de insolvéncias bancarias registadas nos ultimos anos”.
Adicionalmente, néo existe consenso quanto a melhor metodologia que deve ser adoptada para medir
a eficiéncia neste sector.

Os autores Favero & Papi (2006) apresentaram uma analise de eficiéncia sobre o sector
bancério com duas etapas. Para tal, utilizaram dados cross section referentes a 1991 de uma amostra
de 174 bancos italianos. Com a introducdo de modelos de regressdo num estudo desta natureza,
tornou-se possivel identificar e avaliar o impacto de factores determinantes da eficiéncia bancaria.
Segundo os autores, as varidveis que mais contribuem para a explicacdo da eficiéncia sdo a
especializacdo e a dimensdo de cada banco, ao contrdrio da localizacdo. Adicionalmente,
demonstrou-se existir evidéncia para considerar que grandes bancos em paises em desenvolvimento
sofrem deseconomias de escala. Assim sendo, temos como hipétese o seguinte:

Ha: A eficiéncia da gestdo é estatisticamente significativo e tem impacto positivo no desempenho
econodmico e financeiro dos bancos em Angola.

2.7.5 Adequacéo do Capital

Os bancos altamente capitalizados sdo considerados mais seguros face a perdas ou
liquidacdes, esperando-se que um aumento de capital contribua para os lucros, uma vez que mitiga
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0s custos esperados de dificuldades financeiras (Berger, 1995; Chen et al., 2018). A equacdo do
patrimonio liquido sobre o ativo total € usada para medir a adequagao de capital ou a capitalizagédo do
banco. Neste sentido, uma estrutura de capital robusta é exigida pelos bancos para o
desenvolvimento econémico, uma vez que contribui para fortalecer as crises financeiras e
salvaguarda os depositantes face a instabilidade nos factores macroecondmicos (Chowdhury; Rasid,
2015).

Por outras palavras, a capitalizacdo € uma obrigacdo para garantir que o risco de liquidez
bancéaria possa ser melhor gerido (Zolkifli et al., 2019). A capitalizacdo é referida como uma
ferramenta de avaliacdo da adequacdo de capital e de determinacdo da solidez geral do banco,
representando o seu nivel de capitalizagdo. Isto € calculado através do indice de patrimoénio liquido
sobre ativos totais, que € uma das medidas fundamentais da for¢a do capital (Golin; Delhaise, 2013).

A capitalizacdo dos bancos tem sido amplamente adoptada para a analise do seu poder e
forca financeira e, no caso dos paises em desenvolvimento, € necessaria uma estrutura de capital
robusta por parte das instituicbes financeiras para enfrentar as dificuldades das crises financeiras e
para garantir a salvaguarda dos depositantes durante tempos dificeis. Espera-se que o0s bancos
caracterizados por uma estrutura de capital fraca cedam a situagées de risco e, como tal, é essencial
manter um nivel de estrutura de capital mais elevado para poder compensar perdas e evitar o risco de
insolvéncia em tempos de crise (Menicucci; Paolucci, 2016).

De forma geral, a revisédo e andlise da literatura indicam que a capitalizagdo e a sua relagéo
com a rentabilidade bancéaria necessitam de investigacdo mais aprofundada, uma vez que algumas
descobertas empiricas anteriores apoiaram uma relac¢éo positiva (Batten; Xuun Vinh, 2017; Menicucci;
Paolucci, 2016; Sahyouni et al., 2018), outros revelaram uma relacdo negativa (Supiyadi et
al., 2019), enquanto outros ndo relataram nenhuma relacdo significativa entre capitalizacdo bancéaria
e rentabilidade (Al-Homaidi et al., 2018 ; Bolarinwa et al., 2019 ; Lelissa, 2014; Million; Matewos;
Sujata, 2015).

Hs: Adequacéo de Capital tem significAncia estatistica no desempenho econémico e financeiro dos

bancos em Angola.

3. METODOLOGIA
3.1 Dados e sele¢cdo de amostra

A amostra referente a pesquisa esta constituida por bancos comerciais que operam no
territério Angolano entre 2012 e 2020, cujos os dados se encontram disponiveis nos seus respectivos
relatdrio tecnico e conta retirado no websites de cada banco. Assim, a amostra é composta por 20
bancos comerciais e 159 observacdes num total analisado, sendo uma amostra representativa num
universo de 27 bancos em funcionamento em Angola. Os 7 bancos ndo analisados foram em funcéo
de ndo estar disponiveis informacBes dos seus relatorios técnico e conta nos seus respectivos
websites.
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Tabela 1: Amostras de Pesquisa

Percentagem

N % acumulativa
Banco Angolano de Investimento (BAI) 8 5,0 5,0
Banco Crédito do Sul 6 3,8 8,8
Banco Econémico (BE) 6 3,8 12,6
Banco Comercial do Huambo () 9 57 18,2
Banco Keve 8 5,0 23,3
Banco Prestigio, S.A (BPR) 6 3,8 27,0
Banco Sol 9 57 32,7
Banco Valor S.A 9 57 38,4
Banco Yeto 6 3,8 42,1
Banco Comercial Angolano (BCA) 6 3,8 45,9
Banco de Comeércio e Industria (BCI) 9 57 51,6
Banco de Fomento Angolano (BFA) 9 57 57,2
Banco BIC Angola (BIC) 9 57 62,9
Banco BAI Micro Financas (BMF) 9 57 68,6
Banco de Negdcio Internacional (BNI) 9 57 74,2
Banco de Poupanca e Crédito (BPC) 9 57 79,9
Banco Caixa Geral Angola (Caixa Totta) 9 57 85,5
Finibanco Angola S.A 9 5,7 91,2
Banco Millennium Atlantico 5 31 94,3
Banco VTB — Africa 9 5,7 100,0
Total 159 | 100,0

Fonte: Elaborado pelo autor. (2021)

3.2 Tipo de pesquisa

Na presente pesquisa o dado qualitativo se usou para fazer face a recolha de relatérios
técnicos e conta de cada banco que compde o estudo, para posterior quantifica-los por apresentar
caracteristicas numéricas, por intermédio de softwares SPSS 26 e STATA 64 para o tratamento dos
dados. Para UnisulVirtual (2007) a pesquisa quantitativa permite classificar e realizar analise
traduzindo os resultados em nameros, para serem classificados e consequentemente analisados. Ja
na pesquisa qualitativa ndo ha forma numeérica, pois o pesquisador utiliza uma forma indutiva para
descrever a situacdo observada. Nesse sentido, os dados qualitativos ndo podem ser representados
graficamente, sendo a pesquisa de caracter exploratério e investigativa (Mello, 2014).

Adicionalmente, efectuou-se também a andlise de as analises descritivas, correlacdo de
pearson e regressao linear miltipla. A regresséo linear € uma ferramenta estatistica usada quando se
pressupde existir uma associacdo linear entre uma variavel endégena Y, e uma ou mais variaveis
exégenas X's” (Silvestre; Araujo, 2011), através do software SPSS 26 e STATA — 64 para andlises

dos dados em painéis.
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Figura 2 - Factores especificos que podem afectar o desempenho financeiro dos Bancos Comerciais.

Desempenho Financeiro de Bancos ‘ Eficiéncia de gest&o ‘
| Adequacao de Capital | » comerciais:

1. Retorno sobre Activos

| Gestdo de Liquidez |

2. Retorno sobre o Patrimdnio Liquido

| Qualidade do Activo 3. 3. Margem de Juros Liguida - |

Tamanho do banco |

3.3 Desenho da pesquisa
3.3.1 Medicao de variaveis

As medidas das variaveis do estudo sé@o apresentadas nesta seccao (Ver tabela 2)

Tabela 2: Variaveis incluidas no modelo

VARIAVEIS INDEPENDENTES
Determinantes Récios Estudos anteriores Efeito
CA = Patriménio liquido (Haan & Poghosyan, 2011; Goddard, Molyneux, & +
Adequacéo de Capital Activos Total Wilson, 2004)
Provisdes para crédito e adiantamento
= : : +
Qualidade do Activo Emprestimo e adiantamento (Liang et al, 2018; Sun, Mohamad, & Ariff, 2017)
Despesas Operacionais
MGTE = - - — +
Eficiéncia de gestdo Receita operacional liquida (Dietrich & Wanzenried, 2011); (Harbi, 2019)
(Molyneux & Thornton, 1992; Barth, Caprio, &
Emprestimo total Levine, 2013; Trujillo-Ponce, 2012; Demirguc-Kun
Gestéo de Liquidez LQTM = P & Huizinga, 1998; Boussaada, Hamdi, & pode, -
Depositos 2020)
(Athanasoglou, Delis, & Staikouras, 2006;
_ . . . Athanasoglou, Danilidis, & Delisc, 2014; Naceur &
Tamanho do banco  |BS = Logaritmo natural dos ativos totais Goaed, 2008; Goddard, Molyneux, & Wilson. +
2004).
VARIAVEIS DEPENDENTE RELACIONADAS AO DESEMPENHO FINANCEIRO (RENTABILIDADE)
Lucro liguide (Demirguc-Kunt & Huizinga, 1998); (Albertazzi &
Retorno sobre ativos ROA = T Y Gambacorta, 2006)

Retorno sobre o ROE = __=uere liquido % 100 (Athanasoglou et al. 2006; Dietrich e Wanzenried 2011),
Patriménio Liquido Patriménio Liquida Trujillo-Ponce 2012; Biker & Vervliet, 2017).
Margem Financeira NIM = R] — D] (Demirguc-Kunt & Huizinga, 1998; Biker & Vervliet, 2017).

Liquida AT

Fonte: Elaboragéo propria adaptado artigo (Ongore; Kusa, 2021)

3.4 Especificagdes do modelo

A andlise em Painel tem sido cada vez mais utilizada nas pesquisas em ciéncias sociais, para
estudar o comportamento de determinada varidvel dependente Y (quantitativa ou qualitativa) com
base no comportamento de variaveis explicativas, cujas alteragcbes podem ocorrer, tanto entre

individuos num periodo (Cross-section), quanto ao longo do tempo (Kosmidou, 2008; Al-Harbi, 2019;
Al-Homaidi; Tabash; Farhan; Almagtari; McMillan, 2019).
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Considera-se painel balanceado quando todos os individuos apresentam observa¢fes para todas
as variaveis em estudo, em toda a serie temporal. Por outro lado, considera-se Painel desequilibrado

quando pelo menos 1 individuo ndo apresenta dados para algum ponto temporal;

A andlise em painel tem como objectivo estimar os parametros de um modelo que considere a

varidvel Yi, em fungdo X1it, Xait, Xait... Xkit, que podera ser definida com a seguinte expressao geral:
Yie= @i +b1Xait, b2Xoit + b3Xaie + Xait, Xait +...+ beXkit +€ir; Onde:

v ai— Representa a intercepgdo para cada individuo e pode assumir efeitos fixos e aleatdrios

v' Yi-representam as variaveis independentes, tais como a Retorno sobre o Activo, Retorno sobre o
Capital Proprio e Margem Financeira Liquida;

v Bk-representam os coeficientes de cada variavel

v Xyi-representam as variaveis independentes/explicativa do modelo, tais como a adequagéo do
activo, qualidade dos activos, eficiéncia da gestéo, dimenséo e idade do banco, entre outras;

v Ei; - representa o termo de erro idiossincrasico

Tal como se observou anteriormente, a anélise de dados em painel, representa a avaliagdo da

decomposicdo/ intensidade das variancias ao do tempo:

(@ Para um dado individuo (i.e., variagdo within),
(in) Entre individuos (i.e., variagdo between),
(iii) A discrepancia entre um determinado dado de um individuo, num periodo, em reaccdo aos

demais (i.e., variacdo overall)

4. DISCUSAO

Ao analisar a composigdo dos accionistas dos bancos, na (Tabela 3), através dos Relatorios e
Contas, observou-se que 10 por cento dos bancos sédo totalmente deditos por instituicdes do Estado

(Publico), 75 por cento tem capital totalmente privado e 15 por cento tem capital misto (publico e

privado).
Tabela 3 - Tipos de Bancos
Grupos de Bancos Frequéncia % % acumulativa
Banco Publico 2 10 10
Banco Privado 15 75 85
Banco de Capital Misto 3 15 100
Total 20 100

Fonte: Elaboracéo prépria, Software SPSS - 26, (2022)

A (Tabela 4) apresenta os valores minimos e maximos observados nas variaveis em estudo,

2012-2020, assim como as respectivas médias e desvios-padrao. Observa-se, por exemplo, que a
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idade minima dos bancos € 4 anos, a maxima é de 29 anos e a medida é de aproximadamente 16

anos (15 anos e 10 meses). O retorno do activo variou entre -33 e 26 por cento.

Tabela 4 - Médias e desvios padréo

Variaveis N Minimo Maximo Média Erro Desvio

Idade 159 4,00 29,00 15,8176 7,15724
(82 119 1501673

Capitais préprios 159 508) 739 82218 676| 168900 155
1234| 10619018

Total do activo liquido 159 855 694 727056589 1527178 953
1216 279

Receita de Juros 159 10 560 186 54 000 277 | 142930 145

(454 903

Despesas de Juros 159 536) 36 219 167 | (20 010 107) 57 513 415
(2 003 2106 708

Resultado operacional liquida 157 | 373 535) 782 1206 583| 249 065738
6241 902

Total dos empréstimos concedidos | 159 - 077|236 133558 | 736214874
1073 7 475 125

Total dos depésitos 157 625 760 | 501 861 780| 1008073 129
(2 003 2112219

Resultado liquido 157 | 373 535) 408 140220 248999 099

Retorno sobre activos 157 -0,33 0,26 0,0235 0,08239

Retorno sobre o Patriménio
Liquido 157 -7,90 5,55 0,1157 1,04027

Fonte: Elaboracéo propria, Software SPSS - 26, (2022)

Como se pode observar na (Tabela 5), os coeficientes de correlacdo de Pearson medem a
intensidade e direccao da associacao de tipo linear entre duas variaveis quantitativas, sem qualquer
implicacédo de causa e efeitos entre ambas (Mardco, 2021).

Por exemplo, os dados indicam que existe uma correlacdo moderada e positiva entre a
margem de juros liquida e a adequacéao do capital (r=.536, sig. 0.01) e entre retorno sobre o activo e
retorno sobre o patrimonio liquido (r=.504, sig. 0.01). Indica igualmente correlagdo fraca e negativa
entre a adequacdo do capital e idade do banco (r=.-305, sig. 0.01), adequacdo do capital e a
dimensé&o do banco (r=-.478, sig. 0.01), qualidade do activo e dimenséo do banco (r=-.317, sig. 0.01).

Assim como correlagdo fraca e positiva entre o retorno sobre o activo e a adequacédo do
capital (r=.387, sig. 0.01), dimenséo e idade do banco (r=.379, sig. 0.01).

A uma correlacéo positiva forte na gestdo de liquidez para com a idade do banco (r= 0,057 sig
0,05), j& a adequacéo do capital para com a eficiéncia de gestao apresenta uma correlacéo positiva
forte (r= 0,078 sig 0,05), por outro lado a eficiéncia de gestdo para com a qualidade do activo
apresenta uma correlacao forte (r= 0,016 sig 0,05).

A qualidade do activo dos bancos para com a adequacao do capital presenta uma correlacdo
positiva e aceitavel na ordem de (r= 0,104 sig 0,05), adequagéo do capital para com ROE tem uma

correlagdo positiva na cifra de (r= 0,003 sig 0,05), a dimensdo dos bancos tém uma correlacéo
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positiva e aceitavel (r= 0,113 sig 0,05), ja margem de juros liquida para com a qualidade do activo tem
uma correlacdo positiva de (r= 0,032 sig 0,05), a qualidade do activo para com o retorno sobre o
activo tem uma correlacéo positiva aceitdvel na ordem de (r= 0,135 sig 0,05) .

Entre o retorno sobre o activo para com a idade dos bancos tem um nivel de correlacéo fraca
negativa (r =. — 209 sig. 0,01). J4 a dimensao dos bancos e a eficiéncia de gestdo ambas tém um
nivel de correlacdo negativa (r=. - 206 sig 0,01). Situacéo diferente entre a dimensdo para com a
gestdo de liquidez, que apresenta uma correlagdo positiva fraca (r=. 208 sig 0,01). Para concluir a
margem financeir liquida para com o retorno sobre o activo apresenta uma correlagdo positiva fraca
(r=215 sig 0,01).

Tabela 5 - CorrelagBes de Pearson

Gestao Retorno  Retorno Margem
Adequacao Qualidade Eficiéncia de sobre sobre o de juros
Idade de Capital do Activo de gestdo Liquidez Dimensdo activos Patriménio  liquida
Idade 1

Adequacéo de Capital - 305 1

Qualidade do Activo -0,075 0,104 1

Efici&ncia de gestao -0,071 0,078 0,016 1

Gestao de Liguidez 0,057 -0,086 -0,084 -0,036 1

Dimenséo 3797 - 478" =37 -,208™ 208" 1

Retorno sobre activos -,209™ 387 0,135 -0,017 -0,057 -0,086 1

Retorno sobre o -0,039 0,003 -,238° -0,011 -0,039 0,113 504 1
Patrimonio Liquido

Ihl:-iqeilri%t;m de juros -0,034 5367 0,032 -0,073 -0,005 -0,152 ,215™ -0,022 1

**_A correlacéo é significativa no nivel 0,01 (2 extremidades).
*. A correlagéo & significativa no nivel 0,05 {2 extremidades).

Fonte: Elaboracéo propria, Software SPSS - 26, (2022)

4.1 Analise das Regressdes Lineares Multiplas

De acordo com a literatura (Souza; Almeida, 2017; Maréco, 2021), antes de se efectuar a
analise dos efeitos (a magnitude, tendencia e significancia) das variaveis independentes sobre a
dependente, € imperativo fazer alguns teste de conformidade. Os mais comuns sdo o0s testes da
normalidade e da multicolinearidade.

De acordo com Mar6co (2021), ha multicolinearidade em um modelo de regressao mudltipla
guando duas ou mais variaveis independentes podem ser fortemente relacionadas linearmente entre
Si.

Para aferir se houve ou ndo problemas de multicolinearidade é imprescindivel analisar as
variaveis explicativa das Determinantes da Performance do Sector Bancario em Angola, da (tabela 6),
para tal foi feito usando VIF (factor de inflacdo da variancia) e Tolerancia. Conforme explicado por
(Assfaw, 2018), a tolerancia € um indicador de quanto da variabilidade das varidveis explicativas
especificadas ndo é explicada pela outra varidvel independente no modelo formulado e é calculos
usando a férmula de 1-R2 para cada variavel independente.

Assim, para 0 mesmo autor, se esse valor for muito pequeno (menos de 0,10), indica que 0s
multiplos apontando com outras variaveis é alta, sugerindo uma possibilidade de multicolinearidade.
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Da mesma forma, o valor dado para o VIF (factor de inflacdo da variancia) € apenas o inverso

do valor de tolerancia (1 dividido pela Toleréncia). Se o valor de VIF for superior a 10, indica a
existéncia de multicolinearidade.

Tabela 6 - Estatistica de Colinear idade

Variaveis Tolerancia VIF
Adequacéo do Capital 0,810 1,234
Qualidade do Activo 0,883 1,132
Eficiéncia de Gestao 0,940 1,064
Dimensao 0,492 2,033
Gestéo de Liquidez 0,907 1,102

Fonte: Elaboracéo propria, Software SPSS - 26, (2022)

Entretanto, o limite de tolerancia é superior a 0,1 o factor de inflacdo de varidncia esta abaixo
de 10 (corte VIF), pelo que, ndo existe problema de multicolinearidade. Portanto, o modelo esta livre
de multicolinearidade e problemas.

4.2 Anélise em Painel: Retorno Sobre o Activo

A analise dos efeitos aleatérios com os minimos quadrados generalizados (GLS) sdo 0s que mais
se ajustam com os dados, com 11 observagdes, e 16 grupos, grupos minimos 1, médio 6.9 e maximo 9
(Tabela 7).

Como se pode observar na (Tabela 7), a qualidade do modelo é verificada através do teste Wald
Chi 2 (26.74, p=0.002), que rejeita a hipétese nula e aceita a hipéteses 1, segundo a qual pelo menos uma
variavel do modelo estimado influencia significativamente a o Retorno sobre o activo os bancos

Assim, a referida tabela indica que a adequacado do capital (B=.164, p=0.000) e a dimenséo do
banco (B=.141, p=0.008) influenciam positiva e significativamente o retorno do activos, com um nivel de
confianca de 95%, que estd em alinhamento com a literatura (Capraru; lhnatov, 2014; De Haan,
Poghosyan, 2012; Barry et al.,, 2011). Por outro lado, ndo existem evidéncias estatisticas de que a
qualidade dos activos, a eficiéncia da gestao, a idade e a gestdo de liquidez tenham qualquer influéncia
sobre a rentabilidade dos activos.

Tabela 7 - Efeitos sobre o Retorno dos Activos
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Fonte: Elaboragéo prépria, STATA -64, (2022)

RECIMA21 - Ciéncias Exatas e da Terra, Sociais, da Salde, Humanas e Engenharia/Tecnologia



v.4,n.9, 2023

A A RECIMA21 - REVISTA CIENTIFICA MULTIDISCIPLINAR
REC'MA2 ISSN 2675-6218
OS DETERMINANTES DA PERFORMANCE DO SECTOR BANCARIO: UM ESTUDO EMPIRICO NO
CONTEXTO ANGOLANO, ENTRE 2012 - 2020

Adéao Miguel Sebastido

4.3 Andlise em Painel: Margem Financeira Liquida (MFL)

Os dados revelam igualmente que para efeitos aleatérios com o0s minimos quadrados
generalizados (GLS/MQG), o teste Wald Chi 2 (95.22, p=0.000) rejeita a hipotese nula e aceita a hipoteses
1, segundo a qual pelo menos uma variavel do modelo estimado influencia significativamente a Margem de
Juro Liquida (Tabela 8).

Pode se observar que apenas a adequacgdo do capital (8=.487, p=0.000), influencia positiva e
significativamente a margem de Juro liquida dos bancos em Angola, ou seja, por cada aumento de 1% na
adequacdo a diferenca entre o juro cobrado e juro pago pelos empréstimos, melhoram em 487, com um
nivel de confianga de 95%

Isto acontece porque, o indice de adequacao do capital (também conhecido por indice de Basileia)
€ comummente utilizado na regulacdo das entidades financeiras, no ambito da macro prudéncia, pelos
Bancos Centrais, para garantir a seguranca do sistema financeiro.

Para cumprir com as exigéncias dos Orgdos reguladores, as instituicdes financeiras devem
aumentar o seu capital liquido ou reduzir o seu volume de activos e empréstimos. Logo, os bancos séo
forcados a renunciar a operagoes.

Adicionalmente, o aumento do capital obriga aumentar a propensdo dos accionistas serem mais
exigentes quer na escolha dos membros do conselho da administragdo, que nos mecanismos interno e
externo do controlo dos conflitos de interesses que possam existir entre 0s gestores e 0s accionistas,
principalmente.

Todavia, os dados revelam igualmente que ndo existem estatisticas de que a qualidade dos
activos, a eficiéncia da gestao, a idade e a gestdo de liquidez tenham qualquer influéncia sobre a margem

liquida de juro.

Tabela 8: Efeito Sobre a Margem Financeira Liquida

ID_BANCO b . g y 3% 16

1
o~ O0.S0%0 i
O.2138 . 3 6.9
O.434a2 -
6 es .22
o ©.0000
[
4870369 .OS532521 ®.15 ©0.000 . 3826647 5914091
- .0024a251 .O7T71432 -0.03 0.97S - .AS53623 P487728
- .0003a87 . 0003224 -1 .08 o.279 - .0009806 . 0002832
.00&6s5702 . 0102603 O.6a o.522 - .0135396 .02668
O0O3838a . 0034143 i.12 O.261 - .0028583s 0105303
- .003477a oos7i182 -0 .40 0.6%90 -.0205647 o136
-.00131012 .A5a45516 -0 .02 O.9%a - .3040167 . 3018143

10723052

|
| 05583263
l . 21328363

Fonte: Elaboragédo prépria, STATA -64, (2022)
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4.4 Analise em Painel: Retorno Sobre os Capitais Préprios

Finalmente, ndo existem evidéncias estatisticas que com as hipéteses, segundo as quais, a
adequacdo do capital, a qualidade dos activos, a eficiéncia de gestdo, entre outras variaveis de
controlo, possam afectar o retorno dos capitais préprios, dos bancos sedeados em Angola.

Como se pode constatar na (Tabela 9), o modelo de regressdo mdultipla ndo é significativo a
10%, muito acima do recomendavel pela literatura, que limita & 5%.

Concomitantemente, as variaveis independentes do referido modelo ndo tém relevancias
estatisticas, para explicar os factores que influenciam o retorno dos capitais préprios, da amostra em
estudos.

Outros estudos do género, serdo necessarios para este efeito, nomeadamente com a adicéo

de mais bancos e o alargamento do horizonte temporal.

Tabela 9 - Efeitos sobre a o Retorno dos Capitais Proprios

o]

.3624007 .4553477 0o.80 0.426 -.5300644 1.254866

-1.167927 .6286807 -1.86 0.063 —-2.400119 .0642641

.0008831 .0027885 0.32 0.751 —-.0045823 .0063484

-.0906924 .0824836 -1.10 0.272 -.2523573 .0709726

-.0222798 .021677 -1.03 0.304 -.064766 .0202064

Dimensac .1263819 .065602 1.93 0.054 —-.0021957 .2549594
-1.969892 1.118683 -2, 76 0.078 -4.16247 .2226864

Fonte: Elaboracgéo prépria, STATA -64, (2022)

5. CONSIDERACOES

O presente trabalho tem como objectivo identificar os Determinantes da Performance do
Sector Bancario que podem afectar o desempenho econémico e financeiro dos bancos em Angola no
periodo de 2012 a 2020.

Para a presente pesquisa conclui-se que a adequacédo do capital e a dimenséo apresenta um nivel
de significancia estatisticamente positiva de (=.164, p=0.000) e (B=.141, p=0.008) respectivamente, sobre
e retorno do activo total.

Entretanto, a adequagao do capital na banca Angolana sustentabiliza a margem de juro liquida na
cifra de significancia de ($=.487, p=0.000), o que significa que o forte crescimento da adequacgédo esta
relacionado com forte exigéncia do legislador, onde a grande preocupa¢do dos bancos assenta no
aumento do seu capital.
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Esses resultados estdo em alinhamento com a literatura, nomeadamente os estudos de
(Dang; Sangmi; Nazir citado por Ongore; Kusa 2021; Athanasoglou et al., Kosmidou, 2008; Goddard
et al citado por Silva, 2017).

Confirma-se, assim, as hip6teses segundo as quais a adequacdo do capital e a dimensao
afectam positivamente o desempenho financeiro dos bancos em Angola. O que significa que quanto
maior for o capital préprio dos bancos (Solvéncia), maior sdo as exigéncias e monitorizacdo por parte
dos accionistas e, que, por conseguinte, afectam positivamente os indicadores econémicos e
financeiro.

De igual modo, observa-se que a dimensdo dos bancos influencia positiva e
significativamente os indicadores da performance em estudo. O que significa que quanto maior € o
banco, maiores sdo os ganhos obtidos pela concessédo de crédito e prestacdo de outros servigos
bancarios (designadamente, aluguer dos seus cofres, consultoria especializada, transferéncias
bancarias).

A titulo de recomendacéo, os bancos devem propor o desafio de aumentar a sua dimenséo
até certo ponto, de forma a angariar capitais por meio de depésitos investimentos por parte dos
clientes, este indicador foi estatisticamente comprovado como impacto positivo na banca angolana,
diferente dos estudos feitos em outras geografias como afirmam estes autores (Athanasoglou et al.,
2007; Sufian; Habibullah, 2009; Goddard et al. 2004; Efficiency-Structure (ES) (Athanasoglou et al.,
2004; Pasiouras; Kosmidou, 2007), aumentando o seu nivel de activos para alcancar economias de
escala dentro e fora do seu mercado doméstico, os bancos devem analisar 0s seus custos
operacionais para dar primazia aos seus desempenhos financeiros de forma a induzir o (ROE) como
um dos indicadores importante e estratégico na andlise financeira de qualquer que seja a composi¢éo
financeira do banco.

Além disso, para a eficiéncia gerencial, recomenda-se que a fim de minimizar as despesas
operacionais, distribuir seus recursos de forma eficiente e intensificar suas receitas para aumentar
sua lucratividade, de modo a permanecer competitivo e mais resistente a oscilagdes econdémicas.
Finalmente, a liquidez dos bancos comerciais privados deve ser gerenciada com estratégias para
obter uma quantidade ideal de activos liquidos para evitar o descasamento entre rentabilidade e risco
de insolvéncia de curto prazo, uma vez que tem movimento inverso com rentabilidade. A gestdo da
liquidez deve visar um tradeoff entre lucro e risco de insolvéncia.

Sugere-se que as proximas investigacbes possam analisar estas mesmas determinantes
incluindo outros indicadores macroeconémicos (por exemplo o PIB, inflacdo, desemprego, aumento
dos bancos ou estender o horizonte temporal, mantendo outros factores constantes) de forma a
analisar a melhoria da significancia.

A pesquisa apresentada neste artigo visa fundamentalmente contribuir na literatura no que
tange a performance do sector bancério, e concomitantemente ilucidar aos tomadores de decisbes do
segmento bancario o ponto de partida para melhor decisdes possiveis ao sector. E importante que

haja literatura a decifrar o desempenho dos bancos, este sector é vital para a economia, sendo o
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maior segmente de intermediagdo financeira e por razdoes obvias 0 mais importante do sistema

financeiro.
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